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 RAPPORT MENSUEL OCTAVE

        

MAI 2025 

OCTAVE est un fonds mixte géré activement. Son objectif est de surperformer l'indice EURIBOR 1 mois augmenté de 3% net de frais de 

gestion courants sur une période de placement supérieure à 3 ans. La stratégie de gestion utilisée repose sur une analyse économique et 

politique de l’environnement international. Cette analyse permet de dégager des grandes tendances économiques et financières, qui se 

traduisent par des thèmes d’investissement.

CARACTERISTIQUES 

PERFORMANCES ET INDICATEURS DE RISQUES

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

Performance du fonds

2025

5,17%

4,54%

7,31% 13,23%

11,20%

1,11%

Sur 3 ans2023 20222024

6,68%0,85%

-8,20%

-8,76%

COMMENTAIRE DE GESTION

6,14

Notation moyenne BBB

DETAIL DU PORTEFEUILLE

Rendement actuariel à 

maturité
4,5%

Vie moyenne

Duration 5,19

0,22

Sensibilité pondérée 5,00

*Volatilité annualisée (sur 5 ans)

**Données Bloomberg calculées sur un an glissant

-4,93%4,44%

Détail de la partie obligataire

Ce document non contractuel vous est fourni à titre informatif. Il ne correspond ni à une offre de services, ni à du démarchage financier ou du conseil en investissement. Préalablement à toute souscription, l'investisseur

doit prendre connaissance du prospectus disponible sur le site www.lamazeregp.fr. Les performances présentées ne tiennent pas compte de commissions et de coûts éventuels prélevés lors de la souscription ou du

rachat de parts. Les performances passées ne constituent pas un indicateur fiable des performances futures.

Profil de risque et risques associés :

Risque de perte en capital, risque de marchés actions, risque lié aux petites valeurs, risque de taux, risque de crédit, risque lié à la gestion discrétionnaire, risque lié aux marchés émergents, risque de contrepartie, risque

de liquidité, risque de change.

Au cours du mois de mai, les marchés actions ont poursuivi leur rebond avec l’apaisement des tensions commerciales. Toutefois, les espoirs de reprise de la croissance mondiale ont été
freinés par les incertitudes face aux trajectoires budgétaires et aux potentielles dynamiques inflationnistes.

Aux États-Unis, après avoir annoncé des droits de douanes massifs le mois dernier, Donald Trump a finalement fait marche arrière dans le cadre des négociations commerciales. Par ailleurs,
la Chambre des Représentants a adopté le budget de l’administration Trump. Ce budget prévoit notamment des baisses d’impôts importantes, faisant craindre un alourdissement de la
dette américaine. Dans ce contexte, Moody’s a sanctionné le déficit public élevé en dégradant la note souveraine américaine à Aa1. Les taux à 10 ans ont ainsi dépassé brièvement les 4,5 %
et les taux à 30 ans les 5 %. Sur le front monétaire, la Fed reste prudente, maintenant ses taux à leur niveau actuel, en raison des craintes inflationnistes liées à la guerre commerciale.
L’inflation est toutefois en baisse à 2,3 %, mais les prix à la production laissent entrevoir des tensions, préfigurant des effets tarifaires à venir.

En Europe, la BCE a alerté sur l’évolution des marchés actions, face aux risques géopolitiques et aux prévisions de croissance atone (+0,9 % prévue pour 2025). L’inflation est néanmoins
proche de la cible de l’institution (2,1 % anticipée), confortant cette dernière sur la poursuite de son cycle de baisse de taux. Le plan de relance massif annoncé par l’Allemagne, centré sur la
défense et les infrastructures, pourrait redynamiser l’économie continentale à moyen terme alors que les PMI de mai (49,5) indiquent une contraction de l’activité de la zone euro.

En Chine, les autorités ont poursuivi l’assouplissement monétaire avec une baisse des taux directeurs de 10 bp pour soutenir le crédit. La production industrielle et les ventes au détail
reculent, illustrant la faiblesse de la demande intérieure qui peine à prendre le relais sur les exportations. Les actions chinoises restent sous pression, malgré les espoirs suscités par les
interventions gouvernementales.

Dans cet environnement, les actions sont en forte hausse sur le mois de mai. Outre-Atlantique, l’indice phare S&P500 gagne 6,15 %, porté notamment par l’apaisement des risques sur la
croissance américaine. Le Nasdaq, à prépondérance technologique, est d’autant plus sensible à la conjoncture et progresse de 9,56 %. Sur le vieux continent, l’Eurostoxx50 est en hausse de
4 %. Le secteur du luxe souffre d’une demande atone en Asie, tandis que les valeurs industrielles bénéficient des espoirs sur le plan allemand et d’une hausse du budget défense de
l’Europe. Enfin, les plans budgétaires des deux côtés de l’Atlantique entraînent une hausse des taux longs. Ainsi, les taux américains à 10 ans montent de 34 bp, clôturant le mois à 4,40 %,
et les taux européens de même maturité progressent de 8 bp s’établissant à 2,50 %.

Dans ce contexte, OCTAVE progresse de +1,47 %. Le fonds bénéficie à la fois du rebond des actions, du resserrement des conditions de crédit (spreads obligataires) et du portage des
obligations en portefeuille. Le fonds repasse ainsi en territoire positif depuis le début de l’année (+1,11 %) malgré les tensions sur les taux.
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Les performances passées ne constituent pas un indicateur fiable des 
performances futures.


