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DETAIL DU PORTEFEUILLE

*Volatilité annualisée (sur 5 ans)  

**Données Bloomberg calculées sur un an glissant

Part C

COMMENTAIRE DE GESTION

Max 

Drawdown**
Ratio de Sharpe**Volatilité*

13,49% -0,50 -18,01%

 RAPPORT MENSUEL OPUS

        

MAI 2025 

OPUS est un fonds actions internationales.

Le fonds cherche à tirer parti des évolutions des marchés actions internationaux à travers une gestion active et discrétionnaire de l’exposition et des couvertures.

Le gérant porte une attention particulière aux plus grandes capitalisations mondiales notamment des marchés américains et européens.

Horizon de placement : 7 ans

Valeur Liquidative (30/05/2025)

Part C : 135,49 €

PERFORMANCES ET INDICATEURS DE RISQUES

STRATEGIE D'INVESTISSEMENTCARACTERISTIQUES 

Performance du fonds

Indicateur de risque SRI :

Risque le plus faible Risque le plus élevé

2025 2024 2023
Depuis 

l'origine*

35,49%

2022

-3,24%

* Création du fonds le 15/05/2020

Part C 5,08% 17,93% -18,93%

Ce document non contractuel est fourni à titre informatif. Il ne correspond ni à une offre de services, ni à du démarchage financier ou du conseil en investissement. Préalablement à toute souscription, l'investisseur doit

prendre connaissance du prospectus disponible sur le site www.lamazeregp.fr. Les performances présentées ne tiennent pas compte de commissions et de coûts éventuels prélevés lors de la souscription ou du rachat

de parts. Les performances passées ne constituent pas un indicateur fiable des performances futures.

Profil de risque et risques associés :

Risque de perte en capital, risque de marchés actions, risque lié aux petites valeurs, risque de taux, risque de crédit, risque lié à la gestion discrétionnaire, risque lié aux marchés émergents, risque de contrepartie, risque

de liquidité, risque de change.

Au cours du mois de mai, les marchés actions ont poursuivi leur rebond avec l’apaisement des tensions commerciales. Toutefois, les espoirs de reprise de la croissance mondiale ont été

freinés par les incertitudes face aux trajectoires budgétaires et aux potentielles dynamiques inflationnistes.

Aux États-Unis, après avoir annoncé des droits de douanes massifs le mois dernier, Donald Trump a finalement fait marche arrière dans le cadre des négociations commerciales. Par ailleurs,

la Chambre des Représentants a adopté le budget de l’administration Trump. Ce budget prévoit notamment des baisses d’impôts importantes, faisant craindre un alourdissement de la

dette américaine. Dans ce contexte, Moody’s a sanctionné le déficit public élevé en dégradant la note souveraine américaine à Aa1. Les taux à 10 ans ont ainsi dépassé brièvement les 4,5 %

et les taux à 30 ans les 5 %. Sur le front monétaire, la Fed reste prudente, maintenant ses taux à leur niveau actuel, en raison des craintes inflationnistes liées à la guerre commerciale.

L’inflation est toutefois en baisse à 2,3 %, mais les prix à la production laissent entrevoir des tensions, préfigurant des effets tarifaires à venir.

En Europe, la BCE a alerté sur l’évolution des marchés actions, face aux risques géopolitiques et aux prévisions de croissance atone (+0,9 % prévue pour 2025). L’inflation est néanmoins

proche de la cible de l’institution (2,1 % anticipée), confortant cette dernière sur la poursuite de son cycle de baisse de taux. Le plan de relance massif annoncé par l’Allemagne, centré sur la

défense et les infrastructures, pourrait redynamiser l’économie continentale à moyen terme alors que les PMI de mai (49,5) indiquent une contraction de l’activité de la zone euro.

En Chine, les autorités ont poursuivi l’assouplissement monétaire avec une baisse des taux directeurs de 10 bp pour soutenir le crédit. La production industrielle et les ventes au détail

reculent, illustrant la faiblesse de la demande intérieure qui peine à prendre le relais sur les exportations. Les actions chinoises restent sous pression, malgré les espoirs suscités par les

interventions gouvernementales.

Dans cet environnement, les actions sont en forte hausse sur le mois de mai. Outre-Atlantique, l’indice phare S&P500 gagne 6,15 %, porté notamment par l’apaisement des risques sur la

croissance américaine. Le Nasdaq, à prépondérance technologique, est d’autant plus sensible à la conjoncture et progresse de 9,56 %. Sur le vieux continent, l’Eurostoxx50 est en hausse de

4 %. Le secteur du luxe souffre d’une demande atone en Asie, tandis que les valeurs industrielles bénéficient des espoirs sur le plan allemand et d’une hausse du budget défense de

l’Europe.

Dans ce contexte, OPUS progresse de +5,12 %. Le fonds bénéficie du rebond des marchés actions et notamment des actions technologiques. Au cours de ce mois, nous avons pris des

bénéfices sur Apple et Unibail, et nous avons vendu Alstom suite à la publication de résultats en baisse. Nous avons également cédé les actions JD.com et Gecina dont les performances

sont décevantes afin de renforcer Tencent, BYD et Alibaba dont les valorisations restent attractives malgré de belles performances depuis le début de l’année. Une rotation a été opérée

entre des trackers Chine au profit de l’Inde. Enfin, nous avons initié un repositionnement du fonds vers des moyennes capitalisations européennes telles que Viel, GTT, FDJ, Vallourec et Elis,

moins sensibles à une dégradation de la croissance mondiale.

LAMAZERE GESTION PRIVEE - Société de gestion de portefeuille
73, rue Blatin, 63000 Clermont Ferrand - Tél : 04 44 44 97 30

S.A.S au capital de 350 000 € - SIREN 802 921 759 - RCS CLERMONT FERRAND
Agréement AMF N° GP-14000020
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EVOLUTION PART C

Rédigé le 11/06/2025

51,7%

44,3%

4,0%

0,0%

EUR

USD

JPY

GBP

Répartition par devises (%)

1 2 3 4 5
TOTAL MICROSOFT AIRBUS FDJ UNITED VALLOUREC

Série1 6,9% 5,3% 4,9% 4,8% 4,2%

5 premières positions
10,7%

18,8%

4,5%

7,1%

22,5%

20,7%

12,6%

3,1%

Industrie

Technologie

Matériaux

Communication

Conso discr.

Energie

Finance

Immobilier

Répartition par secteur (GICS)

68,7%

26,6%

4,7%

0,0%

> 100 Mrds

< 100 Mrds

< 1 Mrds

< 0,15 Mrds

Répartition par capitalisation (%)

0,0%

95,5%

0,0%

7,6%

Actions

Obligations

Matières Premières

Liquidités et Monétaires

Répartition par classes d'actifs (%)

49,9%

32,1%

17,1%

0,0%

4,0%

Zone Euro

USA

Emergents

Royaume Uni

Japon

Répartition par zones géographique (%)

Les performances passées ne constituent pas un indicateur fiable 
des performances futures.

Principales positions actions (%)

-42,9%

-2,4%

-2,4%


